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«  Xung d6t tai Trung Déng gay ra cu shock gia dau do lo ngai nguén cung suy giam va gian doan chudi cung trng dau ma va khi dot qua eo bién
Hormuz.

« Rdi ro lam phat tang |én dudi ap luc cta gia dau. Cac Ngan hang trung uong I6n nhu Fed va ECB c6 thé sé than trong hon trong viéc ndi 1dng
trong bdi canh xung dot dia chinh trj gia tang.

KINH TE VIET NAM

«  San xuat ghi nhan tdc do md réng nhanh hon trong thang 2 so vdi thang trude. Du vay, xung dot dia chinh tri cé thé lam anh hudng téi hoat
doéng san xuat do chi phi dau vao tang.

«  Xuat khau hang hoa van phu thudc vao nhém FDI. Nhném maét hang trai cay, rau cl qua, ndng san co thé gap khé khan trong thoi gian tgi néu
xung dét tai Trung Dong kéo dai, lam cham thai gian van chuyén.

« Thanh khoan thi truong lién ngan hang bién dong manh, NHNN d3 thuc hién bom tién manh dé 6n dinh hé théng. Mé&t bang 1ai suat tiép tuc
tang dudi ap luc thanh khoan.

« Viét Nam d6i mét vdi thach thac trong diéu hanh chinh sach tién té trong bdi canh dia chinh tri phirc tap, dat ra bai toan danh dai giira ty gia

va lai suat trong nam 2026.
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XUNG POT VU TRANG TAI TRUNG DONG

PETROVIETNAM
cU SHOCK GIA VA RUI RO GIAN POAN NGUON CUNG DAU Ps|

Cang thang chinh tri giira My-Israel va Iran d3 leo thang thanh cac hanh dong quan su. Ngay 28/2/2026, lién minh My va Israel d tié€n hanh cac cudc tan
cOng quan su phdi hop nham vao nhiéu muc tiéu quan trong cuda Iran. Ngay lap tirc, Iran da dap tra bang viéc phéng tén Itra va UAV vao céc can clr quan su
cua My khap Trung Bong khién nhiéu qudc gia vung Vinh bi kéo vao vong xody xung dét. Cubc chién ngay lap tirc da khién gia dau tang vot do lo ngai suy
giam nguon cung dau. Citigroup wdc tinh nguon cung dau co thé giam 7-11 triéu thung/ngay.

Su kién trén da dan dén viéc céc tuyén van tai qua eo bién Hormuz, noi khoang 1/4 dau mé thé gidi di qua bij gian doan nghiém trong. Cac qudc gia chau A
nhu Trung Qudc, An Do, Han Qudc, Nhat Ban 1a diém dén chinh cla céc tuyén van tai ddu mé va LNG qua eo bién Hormuz dugc du bdo sé chiu anh hudng
dang ké do chi phi van tai tang khi cac tau chd dau va LNG phai di dudng vong dé tranh khu vuc xung dot.

Diém dén cua cac tuyén van tai dau mo Gia dau tang vot ngay sau khi xung dét dién ra
ua eo bién Hormuz
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AP LUC LAM PHAT GIA TANG

Cong cu theo ddi CME Fed watch cho thay ty 1é dat cuoc Fed gilr nguyén 3i suat trong 2 ky hop tiép theo (thdang 3 va thang 4) da téng Ién dang ké. Gia nang
lugng tédng vot gay thém ap luc 1én lam phat tai My von dang chiu strc ép tir gia hang hoa tang khi phai ganh thém céc loai thué quan do Téng théng Trump
ap déat. Cac quoc gia EU cling rai vao thé khé khi gan nhu toan bé dau mo va khi tu nhién hoa Idng (LNG) tiéu thu cda khu vuc nay phu thudc vao nhap khau.
Theo BMI, don vi nghién ctru thudc Fitch Solutions, xung dot 1an nay cé thé khién lam phat tiéu dung toan khu vuc chau A tang thém 7-27 diém co ban, voi
tdc dong manh nhat tai Thai Lan, Han Qudc va Singapore - noi nang lugng chiém ty trong 16n trong ré lam phéat. Theo t6 chirc nay, néu gia dau tang khoang
10%, tdc dong dén lam phat cé thé van tuong doi han ché. Nhung néu gia dau ting 20-30 USD méi thung, anh hudng dén chi so gia tiéu dung sé tang gap
doi hodc gap ba. Khi d6, tac tdc dong lan tda sang nhirng mét hang khac sé kho kiém soét.

Cac t6 chirc quoc té nang du bao CPI nam 2026 cua nhiéu qudc gia sau xung dot tai Trung Pong
Trudc xung dot W Sau xung dot
CPI trung vi mét s6 quéc gia va khu vuc dua trén du bdo cua cédc té chire nghién ctu In
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SAN XUAT TIEP TUC TANG TRUONG MANH NHO NHU CAU NOI PIA TiCH cucC

Trién vong san xuat tich cuc nho nhu cau ndi dia tang
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Top cac nganh san xuat tang trudng nhanh nhat

(YTD %YoY)
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Ngudn: S&P Global, GSO

Hoat ddng san xuat thang 02/2026 tang truéng cham hon do trung véi ky nghi Tét Nguyén dan. Du vay, chi s6 PMI thang 2 dat 54.3 diém, cao hon thang 1,
cho thay hoat déng san xuat dang ma rong véi téc d6 nhanh hon nha so lugng don hang mdi tang va cac nha san xuéat ciling tang san lugng dau ra dé dap
(rng cac don hang. Nhu cau trong nudc la dong luc chinh cho tang trudng trong khi don hang xuat khau mdi tiép tuc 6n dinh.

Tuy nhién, xung d6t tai Trung Dong cé thé khién nhu cau hang hoa giam va chi phi san xuat cao hon, tdc dong tiéu cuc téi hoat dong san xuat néu xung doét

kéo dai.
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MAT HANG NONG SAN TUOI XUAT KHAU CcO THE GAP BAT LOI DO GIAN POAN VAN TAI ol

Top cac mat hang c6 gia tri xuat khau I6n nhat luy ké nam 2026 Xuat khau rong cta timg nhém doanh nghiép theo thang
va tang truong so véi cung ky ) L
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Tong kim ngach XNK hang hoa thang 2/2026 dat 67.16 ty USD, tang 5.1% so véi cung Ky. Trong d6, xuat khau dat 33.06 ty USD, tang 5.7% so véi nam
trude. Nndm FDI tiép tuc dan dat tang trudng vaéi gia tri xuat khau hang may vi tinh, dién thoai, linh kién tang trudng trén 20%. Nhom doanh nghiép noi chua
thé bt pha do hoat dong xuat khau bi gian doan vao dip Tét Nguyén dan. Chung t6i du bdo hoat déng xuat khau cia nhom doanh nghiép néi, dac biét la
nhom xuat khdu hang néng san di chau Au cé thé bj anh hudng xau bdi xung dot tai Trung Péng do viéc van chuyén khé khan hon.

Lu§ ké 2 thang dau nam, Viét Nam nhép siéu 2.89 ty USD do hoat déng nhap khau séi dong, gia tri nhap khau tdng nhanh hon xuat khau. Nguyén nhéan chinh
la do nhu cau noi dia va qudc té ghi nhan tang trudng dan t6i cac nha san xuat tdng mua nguyén vat liéu dau vao.

/' \
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GIA DAU TANG MANH GAY AP LUC LEN LAM PHAT
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CPI binh quan 2 thang dau nam 2026 tang
2.74% so véi cung ky. Tuy toc do tdng gia
nhanh hon thang truéc nhung day la hién
tuogng cé tinh chat mua vu do nhu cadu mua
sam thuong tang nhanh vao dip Tét.

Chung t6i lwu y rdi ro lam phat tdng nhanh hon
trong nhirng thang tiép theo do gia dau thé
gidi tdng manh, gay ra lam phat chi phi day
thong qua téng chi phi van tai, chi phi san xuat
dién, nguyén vat liéu dau vao san xuat chinh
moét s6 nganh nhu cao su, nhua, phan bén,...
Chung t6i danh gia tac dong cda chi phi xdng
dau lén CPI c6 thé dién ra nhanh hon céc giai
doan trudc do viéc diéu chinh gid xang dau
theo NQ 36/NQ-CP khién cho do tré gitra gia
dau thé gidi va gia ban |é xang dau trong nudc
thu hep dang k&, nhat |1a trong bdi canh gia
dau bién dong manh nhu hién nay.
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MAT BANG LAI SUAT TANG, THAN TRONG TRUGC RUI RO TY GIA
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Ap luc lam phat gia tadng dudi &p luc gia dau sé khién cac NHTW than trong hon trong céc chinh sach tién té. Lo trinh cat gidm |4i suat c6 thé sé
cham hon va mat bang lai suat duoc duy tri & mirc cao. Dong thai, rii ro dia chinh tri gia tang khién cho dong von qudc té cé xu hudng di ra khoi
céc thi truong mai nGi va cén bién va tim dén céc tai san trd an an toan tai cac thi truong phat trién. biéu nay cung luc lam tang ap luc ty gia va
|ai suat cho thi truong Viét Nam va tao ra bai toan khé cho NHNN trong viéc diéu hanh ty gia va lai suat. Chinh sach tién té néi long, di nguoc lai
vGi My sé phai danh doi bang ty gia tdng manh hon. Ngugc lai, néu mudn 6n dinh ty gia, NHNN budc phai chap nhan chinh sach tién té that chat
hon, dong nghta vdi viéc khéng thé duy tri mat bang 1ai suat thap. Vi vay, ching t6i luu y rdi ro 13i suat va ty gia tang trong nam 2026.

Viéc chinh sach cuia SBV di nguoc chiéu FED
khién cho ty gia USD/VND tang nhanh

——Ty gid ban NHTM
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. ) ) PETH(LVSIIETNAM
THANH KHOAN HE THONG NGAN HANG BIEN DONG

Thanh khoan hé thong Ngan hang cé nhiéu bién dong, lai suat cho vay qua dém da lén trén 11% trong nhitng ngay dau thang 3 nhung giam
nhanh sau dé khi NHNN bom t6i 170,277 ty d6ng vao hé théng chi trong mét tuan 2/3-6/3/2026. Ching t6i cho rang tinh hinh céng thang thanh
khoan hién tai cé thé khién cho mét bang 1ai suat tdng nhanh hon trong Q2/2026.

Hoat dong thi truong tién té va lai suat LNH qua dém
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TRUNG TAM PHAN TiCH

Tran Anh Tuan, CFA
Giam doc Trung tam Phan tich
Email: tuanta@psi.vn

bang Tran Hai bang

Phé Giam d6c Trung tdm Phén tich
Email: dangdth@psi.vn

Phong Phan tich

Pham Hoang Vi Thi Ngoc Lé

Trudng BO phan Phéan tich Doanh nghiép Truwdng Bo phén Kinh t&€ vi mo va Chién lugc thi truong
Email: phamhoang@psi.vn Email: levtn@psi.vn

Nguyen Thi Thu Trang T6 Quoc Bao

Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap

Email: trangntt@psi.vn Email: baotq@psi.vn

Nguyén Ngoc Hai Nguyén Thao Nguyén

Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap

Email: hainn@psi.vn Email: nguyennt@psi.vn

PETROVIETNAM
PSI

Phong Truyén thong

Vi Huyén Ha My

Phé Phong Truyén théng
Email: myvhh@psi.vn
Cao Thuy Linh

Chuyén vién cao cap
Email: linhct@psi.vn

Phan Anh Ngoc
Chuyén vién cao cap
Email: ngocpa@psi.vn

/' \

BAO CAO KINH TE Vi MO - THANG 02/2026

\/



LIEN HE ROV

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

Tang 2, Toa nha Hanoi Tourist, 18 Ly Thuong Kiét, Phuong Cira Nam, TP. Ha Noi
® (84) 39343888
(84) 3934 3888

A

ims WWW.pPSi.vn
A\ /4

CHI NHANH HO CHi MINH CHI NHANH VUNG TAU

Lau 1, Toa nha PVFCCo, 43 Mac Dinh Chi, Phuong Sai Gon, TP. HCM Tang 5, Toa nha Silver Sea, 47 Ba Cu, Phuong Viing Tau, TP. HCM
O (84-8)3914 6789 O (84-254)625 4520/22

(84-8) 3914 6969 (84-254)625 4521

CHI NHANH PA NANG

Tang G va Tang 2, Toa nha PVcombank Pa Nang, L6 A2.1, Pudng
30/4, Phuong Hoa Cuong, TP. Da Nang

O (84-236) 3899 338

(84-236) 3899 338
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https://www.psi.vn/vi

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM ROV

Bdo cdo phan tich nay dugc thuc hién bdi Céng ty C6 phan Chirng khoan Dau khi (PSI) chi nham muc dich cung cap thong tin tham khao chung cho céc nha
dau tu. Bdo cdo nay khong cau thanh mét 16i chao mai mua, ban, hay dang ky bat ky san pham tai chinh hodc ching khoan nao dugc dé cap trong day.

Cac thong tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bdo cdo nay chi mang tinh chat tham khao va khong nham muc dich thay thé cho viéc danh
gia va dua ra quyét dinh dau tu doc lap cia nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén tu thuc hién danh gia hodc tham khao y kién tu van chuyén nghiép
phU hop véi muc tiéu dau tu, kha nédng tai chinh va mirc d6 chap nhan rui ro ctia ban than trude khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céc théng tin dugc str dung trong bdo cdo nay dugc thu thap tir cadc nguén ma PSI cho la dang tin cdy va c6 san cong khai tai thoi diém cong bé. Tuy nhién,
PSI khong dam bao va khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day du, kip thai hodc phu hgp cho bat ky muc dich cu thé nao cla céac théng tin d6. Céc
thong tin va quan diém c6 thé thay d6i ma khéng can thong béo trude.

Moi thong tin hodc dir liéu vé hiéu suat trong qua khir cua bat ky chirng khoan hodc thi truong nao duogc dé cép trong bdo cdo nay khong phai la chi bao
dang tin cay vé két qua hoac hiéu suat trong tuong lai. Dau tu vao chirng khodn ludn tiém an rdi ro, bao gém rdi ro mat von.

PSI, cac cong ty lién két, cac cé dong, giam doc, can bo quan ly va nhan vién cua PSI sé khong chiu bat ky trach nhiém phap Iy nao déi véi bat ky ton that,
thiét hai (truc tiép, gian ti€p, ngau nhién hodc hau qua) hoac chi phi nao phat sinh tir viéc s dung, hodc dua vao cac thong tin va quan diém trong bdo céo
nay.

PSI hodc céac cong ty lién két ctiia PSI, cling nhu céc nhan vién tham gia |ap bdo cédo nay, cé thé c6 hodc da cé céac vi thé trong cac ching khoan dugc dé
cép, hodc cé thé da cung cap céc dich vu ngan hang dau tu, tu van tai chinh, hodc céc dich vu khac cho céac t6 chirc phat hanh ching khoan do.

/' \
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